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Factor de Sostenibilidad

Dos Formulas:

1. Factor de Equidad Intergeneracional o FEI, actua solo sobre el calculo de la
pension inicial de JUBILACION vy la corrige por el aumento de la esperanza de
vida respecto a un afio base ====) FS (Proyecto Ley).

2. Factor de Revalorizacion Anual o FRA, determina el crecimiento anual
equilibrado de TODAS las pensiones, de acuerdo con los ingresos y gastos
disponibles del sistema publico de pensiones ==mmp IRP (Proyecto Ley).
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El Factor de Equidad Intergeneracional

Riesgo de longevidad:

1.

El riesgo de longevidad en el caso de los sistemas de pensiones se puede
materializar en un aumento del numero de anos durante los que se tiene que
pagar la pension de jubilacion ====p Mayor volumen de pensiones.
Numerosos paises de la UE han tratado de reducir este riesgo mediante la
incorporacion de algun factor que, al mismo tiempo, mantenga la equidad
intergeneracional.
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El Factor de Equidad Intergeneracional

Riesgo de longevidad en Espana:

Esperanzade Vida en Espaia a los 65 afos (1990-2051)
29
27 pe—

25 | - —p—T—
I s __—+ ——Varones

23 | = _ P o /"' B Mujeres

21 i | _ e
—T /

17 -

e
15

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055
Afo

Fuente: INE



Fm -
e I'adlldé'ﬁ?idﬂ ¢Puede la pensidén publica continuar siendo la principal fuente de renta de las personas mayores?

José Enrique Devesa Carpio

El Factor de Equidad Intergeneracional

Factores contra Riesgo de Longevidad en la UE:
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El Factor de Equidad Intergeneracional

Formula: »

o

Pl €,t+
T8

El FEI es un cociente entre esperanzas de vida que permite ajustar la Pension
Inicial con la que los nuevos jubilados entrarian cada afio en el sistema.
Normalmente, su valor sera menor que uno ssmssp Buena noticia.

Su objetivo principal es tratar de manera equitativa a jubilados gue van a

de pensiones durante un numero de anos muy

percibir prestaciones del sisteme
distinto.

Q)



Fm -
e I'adlldé'ﬁ?idﬂ ¢Puede la pensidén publica continuar siendo la principal fuente de renta de las personas mayores?

José Enrique Devesa Carpio

El Factor de Equidad Intergeneracional

P. Inicia|2019 = 1000 P Inicia|2029 - (,“)

EV,0.0= 19,35 EV,0, = 20,06

P. Inicialygy9 * EVyo19 = P Inicial,gp0 * EVygyq mmmmm) P Inicial,g,, = 964,61

Bajo hipétesis de carreras laborales iguales
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El Factor de Equidad Intergeneracional

FEI y Pension Inicial:

Pension Inicial = BR* Cy¢c * Cgjgac* FEI

1. Si no cambia el resto de elementos de la férmula*, se espera que el FEI
produzca una disminucion de la Pension Inicial de un 0,5%-0,6% cada ano.

2. A legislacion constante, basta con que la Base Reguladora crezca en términos
reales por encima del FEI, para que la pension inicial aumente en términos

L

reales, que es lo que ha ocurrido en los ultimos anos.

*La aplicacion de la Ley 27/2011 los esta modificando paulatinamente.
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El Factor de Equidad Intergeneracional

_________

P. Inicial,y;q = 1000 P Inicial gy

EV,0.0= 19,35 EV,0, = 20,06

Bajo hipétesis de carreras laborales iguales y crecimiento real de la Base Reguladora igual a la mitad
del crecimiento real promedio entre los afnos 2001 y 2013 (1,41%)

 EL FEI no implica necesariamente pensiones iniciales menores.
» El crecimiento economico, las carreras laborales y las bases de cotizacion
mas elevadas daran lugar a pensiones iniciales mayores.
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El Factor de Equidad Intergeneracional
FEl y Equilibrio:

* Es un factor de mantenimiento de la situacion (actuarial) del sistema pero no de
sostenibilidad (actuarial) del sistema. Hace falta otro Factor para que el sistema
sea sostenible mmmE) FRA.
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El Factor de Equidad Intergeneracional

Modificaciones FE| =) FS

* FS con Tablas Mortalidad Jubilados Seguridad Social unisex.

e Fecha aplicaciéon FS: En 2019.
 Variacion interanual: FS con modificaciéon quinquenal de la esperanza de vida de

un individuo de 67 anos. Datos conocidos.
e Disminucion promedio anual entre 2019 y 2050: -0,31%.



Edad&Vida

José Enrique Devesa Carpio

Motivacion

# “

=, . -
.. - e |

’ &

T S T\

a3 =R

e U

- L e e |

http://k44.kn3.net/taringa/5/1/7/5/1/9/9/ksjuancar/FF1.jpg?4659



Fm -
e I'adlldé'ﬁ?idﬂ ¢Puede la pensidén publica continuar siendo la principal fuente de renta de las personas mayores?

José Enrique Devesa Carpio

El Factor de Revalorizacion Anual

Formula y origen:

y " - I -Gt
FRA 1 = git+1 — Gprt+1 — Gst+1 T @ Gt*

e Se aplica a la revalorizacion de todas las pensiones, en lugar del indice tedrico
actual: IPC?
» Se obtiene a parti

de la ecuacion de equilibrio presupuestario (como en todo
sistema de reparto) a | nomico:

a lo largo del cicio econdémico:

N ™S

» Seria analogo al “Reparto Rabioso” —ajuste de la ecuacion de equilibrio- pero no

anual.
G*t — I*t
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El Factor de Revalorizacion Anual

Composicion Formula:

y " - I -Gt
FRA 1 = git+1 — Gprt+1 — Gst+1 T @ Gt*

e Compuesto por 4 elementos:
 Variacion de los ingresos.
 Variacion del numero de pensiones.

.

* Variacion del efecto sustitucion.
» Superavit o Déficit relativo a lo largo del ciclo.

Nota: (-) Media Aritmética; (*) Media Geométrica; a: Velocidad Ajuste. Medias de 11
0 13 anos, centradas en “t+1”.
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El Factor de Revalorizacion Anual

Composicion Formula:
FRA¢4q =-+ (Q_Et+1 = Opt+1— g_s,t+1)

e Cuando el sistema esta en equilibrio presupuestario, tenemos la suma de dos

componentes:

1. Latasa media de inflacion.

2. Un segundo componente que refleja cuanto varia la tasa media de
crecimiento real de los ingresos po encima del niumero de pensiones y del
efecto sustitucion.

» A largo plazo el crecimiento econdmico hace que este segundo componente sea

positivo.
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El Factor de Revalorizacion Anual

Pension Media Real:

R = PR + G — o= [
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Fuente: Informe Comité Expertos Factor Sostenibilidad
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El Factor de Revalorizacion Anual

Caracteristicas:
* Es un factor tozudo porgque siempre dice la verdad sobre la situacion financiera

del sistema.
* Es un factor eficiente porque si las reformas actuales o futuras llevan el sistema al

equilibrio ===mp FRA €S inocuo.
e Es un “marcador’” o indicador directo de la salud financiera del sistema de

pensiones. Basado en la liquidez.
e Es un “marcador’ o indicador indirecto de la salud estructural actuarial del

sistema de pensiones.
« Al depender la féormula de valores futuros, se puede mejorar el IRP del afio, basta

con aportar mas Ingresos o disminuir los Gastos.
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El Factor de Revalorizacion Anual

Diferencias entre FRA e IRP:

_

g
) ——

 La utilizacion de “suelo” y “techo” puede provocar desajustes en el sistema.
» Hay que tener mucho cuidado en la eleccién del suelo y del techo.
* Anécdota: Con IPC negativo, Techo < Suelo.
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El Factor de Revalorizacion Anual

Algunos resultados:
| Hipotesis | |

| Aphal |
| Tipointerésreal|
- - )
| PiBreal20202060]
| Efectosustitucion|
| Decrec.efectosust. 2019]
| Ingresosextras(%PIB)|
| Disminuir gastos (%PIB)| |

Techo IPC+

T 025 —poe adnuivo
T S -

 Tpomeresrea] | o
T 2,0 v
PIB real 2020-2060| |
; -20,0%
Efecto sustitucién -

-23.0%
Decrec. efecto Sust. 2019 -

-30.0%
Ingresos extras (%PIB) -

-33.0%

Disminuir gastos (%PIB)
-40,0%

Techo IPC+

s Poder Adquisitiva
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El Factor de Revalorizacion Anual
Algunos resultados:

| 0000 Aphal
| Tipointerésreal|
R
| PiBreal20202060|
| Efectosustitucion| |

Decrec. efecto Sust. 2019 _
Ingresos extras (%PIB) _
Disminuir gastos (%PIB) _ “18,0%
TecholPC+| | e Pocler Adlquisitive
T esn o

| Hipotesis | | o

| 00000 Apha]
- Tipointerésireal| ) TY
B IPC R )
| PiBreal2020-2060] ' [EEERIYS

Decrec. efecto Sust. 2019
Ingresos extras (%PIB)
Disminuir gastos (%PIB)

Techo IPC+

23,0%

30, 05%

s P ar Adgulsiive
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¢ Qué pension me va a quedar?

Previsiblemente:
» La Pensidn Inicial no bajara mucho por la aplicacion del FEI (-0,31% anual).

» Pero puede descender su valor:
1. Por la entrada en vigor en su totalidad, en 2027, de la Ley 27/2011.
2. Por otras posibles medidas futuras.
» Aunque la Pension Inicial seguira siendo un elemento a considerar, pasara a tener
una importancia mayor la revalorizacion anual que se aplique, el FRA.
 Hemos visto algunas simulaciones sobre la pérdida de poder adquisitivo: entre

16% y 35% alrededor de 2040.
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¢ Qué puedo hacer?

Calcular y ahorrar:
e Obtener informacion de cual puede ser mi Pensién Inicial.
« Compararla con la cuantia estimada para conseguir mantener mi nivel de vida.
e Obtener qué cantidad tengo que ahorrar anualmente hasta que me jubile.
» Elegir la mejor alternativa de inversion entre las multiples posibilidades:
1. Planes de Pensiones y Planes de Prevision Asegurados.
2. Planes Individuales de Ahorro Sistematico.
3. Hipoteca Inversa.
4. Otros productos financieros o de seguros.

 Edad&Vida tiene un simulador que me informa sobre todos esos elementos.
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Puesta de sol en Benirras (lbiza)



